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Via les FIP et les FCPI

Dans la grande famille du capital-investissement, plusieurs produits per-
mettent au contribuable d’obtenir une réduction d’ISF. Bien que linvestis-
sement via un Fonds Commun de Placement dans lInnovation (FCPI) ou via
un Fonds d’investissement de proximité (FIP) ouvre droit potentiellement
au méme taux de défiscalisation, il ne faut pas mettre toutes les solutions
dans le méme panier.

Quelles pistes d’optimisation pour alléger sa facture ISF ?

PLACEMENTS
IMMOBILIER
PREVOYANCE
RETRAITE

Face a la fiscalité mouvante de ces dernieres années, les redevables de l'ISF
sont un peu perdus. L’'occasion aujourd’hui donc de faire le point sur les obli-
gations a respecter et sur les solutions d’'optimisation.

Sur le plan fiscal, 50 % des sommes versées et investies en PME éligibles
sont déductibles de l'imp6t dans la limite de 18 OO0 euros en contrepartie
d’une durée de blocage d’au moins 5 ans.

Un certain nombre de criteres méritent donc d’étre étudiés pour sélec-
tionner un véhicule d’investissement. Tout d’abord, il convient de souli-
gner les différences en termes de composition des fonds. Alors que le FCPI
a pour vocation d’investir dans des socieétées innovantes, le FIP a lui pour
objectif de soutenir des PME régionales. Plus généraliste, ce dernier peut
donc se révéler moins risqué, malgré une contrainte d’investissement li-
BT mitée a quatre régions limitrophes. Force est d’ailleurs de constater que
progressif la collecte de fonds des FIP a tendance a supplanter celle des FCPI.

Point sur les obligations declaratives Bareme ISF 2016
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Votre patrimoine au
01/ 0172016

Les contribuables dont le patrimoine est inférieur a 2,57
millions d’euros vont déclarer la valeur de leur actif net
dans le formulaire 2042 C, c’est-a-dire en méme temps
que leurs revenus. Par conséquent, ceux qui voudraient
réaliser des investissements ou procéder a des dons
pour réduire le montant de leur facture d’ISF devront
agir avant le 18 mai s’ils optent pour une déclaration pa-
pier. Les télédéclarants bénéficieront d’un sursis allant
du 13 avril au 7 juin selon leur département.

De leur cété, les contribuables dont le patrimoine est Pas d'ISF
supérieur a 2,57 millions d’euros devront adresser a
Ladministration le formulaire 2725 de déclaration d’ISF

) ) ) . Lq signature du cam‘e;’/ﬂﬂfﬁmoniﬂ/

La nature des actifs retenue par la société de gestion entre en ligne de <l

compte. Selon ses convictions, linvestisseur a un large panel d’'investisse-

ments a sa disposition. En effet, il peut investir dans différents secteurs

: limmobilier, l'hétellerie, les groupements viticoles ou forestiers, .. Cela '

permet par ailleurs au contribuable d’'investir dans un actif tangible dans . I
)

0.50% sur la tranche de 0.80 a 1.30 M€

0.70% sur la tranche de 1.30 a 2.57 M€

1.00% sur la tranche de 2.57 a 5,00 M€

%

le contexte économique et financier actuel plutét chahuté.

1.25% sur la tranche de 5.00 a 10.00 M€

le 15 juin au plus tard accompagné du paiement et des
justificatifs.

Les différentes stratégies pour alléger son ISF

Il est tout a fait possible de jouer sur différents parametres afin d’alléger sa facture ISF a savoir :

les regles d’assiette le plafonnement

Pour les régles d'assiette, il existe différents leviers. La liste est relativement longue et trés typée. Le redevable
peut investir dans des biens qui sont exonérés d'ISF, soit totalement soit partiellement. Par exemple, les objets
dart, la tontine, les bois et foréts .., il faut bien sar avoir une appétence particuliere pour ce type de placement.
Mais il existe également d’autres solutions plus classiques. C'est notamment le cas du démembrement de propriété.
Dans ce cadre, le redevable qui a suffisamment de revenus et de patrimoine va pouvoir se dessaisir de maniére
temporaire de lusufruit d’'un bien. En effet, seul lusufruitier est taxable, c’est lui qui déclare le bien a UISF pour sa
valeur en pleine propriétée.

1.50% sur la tranche > 10.00 M&

La deuxieme piste d’optimisation consiste a utiliser le plafonnement de lISF. La régle est que le total formé de lISF,
des différentes composantes de lIR (PFL, taxation au taux proportionnel, contribution exceptionnelle sur les hauts
revenus) et des prélévements sociaux ne doit pas excéder 75 % des revenus. Toute la difficulté est donc d’arriver a
minimiser les revenus tout en assurant le train de vie. Les redevables concernés sont souvent ceux qui tirent leurs
revenus uniquement de leur patrimoine, qu’il soit financier et/ou immobilier.

Ces leviers d’action ne répondent pas au méme « timing ». Les deéductions sur la base doivent avoir lieu avant le ler
janvier, les réductions quant a elles, pouvant intervenir jusqu’a la derniére minute. Toutefois, les jours sont comptés
pour le contribuable, il ne lui reste guére que quelques semaines pour minorer le montant de sa facture ISF.

l

... en direct

Alternative aux FIP et aux FCPI, le mandat de gestion ISF permet d’investir
en direct au capital de PME. Il est généralement difficile pour un particulier
de trouver des entreprises dans lesquelles investir, sinon de se rappro-
cher d'un réseau de Business Angels. Les sociétés spécialisées dans ce
type de mandat donnent ainsi acces a un portefeuille diversifié de PME,
sélectionnées en amont.

Autre spécificité : linvestissement en direct ouvre droit a 50 % de réduc-
tion ISF avec un plafond de réduction de 45 OO0 euros supérieur a celui
des FIP et des FCPI.

.. via limmobilier et 'hétellerie

D’autres dispositifs plus spécifiques se distinguent par leur domaine d’in-
tervention. A titre d’exemple linvestissement dans la promotion immo-
biliere et 'hétellerie. Les activités d’hoétellerie et de construction d’im-
meubles en vue de leur revente sont éligibles aux réductions d’impots
ISF. A ce titre, le souscripteur pourra réduire son ISF de 50 % du montant
investi, dans la limite de 45 00O euros. L’originalité du montage réside
dans le sous-jacent, c’est 'un des seuls produits permettant d’allier rende-
ments immobiliers et hoteliers, tout en bénéficiant d’'une réduction d'im-
pots. D’'une part, la volatilité est plus faible que celle observée sur des PME
classiques. D’autre part, les cycles de vie de 'hétellerie et de limmobilier
sont décorrélés, ce qui permet une diversification des risques. A la diffé-
rence des FIP et FCPI ou des mandats ISF, la société n’a pas de délai d'in-
vestissement a respecter ce qui lui permet de prendre le temps dans le
choix et la sélection des investissements.
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Eric Borias, associ¢ Laurent CORNET,

Conclusion

Il est encore temps de réfléchir aux meil-
leures formules de réduction ISF, en pre-
nant garde de ne pas se laisser aveugler
par le seul avantage fiscal. Le contribuable
doit garder a lesprit que linvestissement
dans une PME, indépendamment de l'avan-
tage fiscal, n'est pas dénué de risque.

Le recours a des conseillers patrimoniaux
permettra d’aider a faire le choix des so-
lutions et des modes d'investissement, et
ce, en fonction des souhaits et du profil du
contribuable. D’autres solutions existent,
en parallele a linvestissement dans les
PME, notamment le versement sous forme
de dons a certaines associations ou fon-
dations. Lintérét de la philanthropie est
guelle est une véritable alternative a
limpét. C'est en effet un moyen pour le
contribuable d’en affecter le montant a la

cause ou activité de son choix.
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