METEO DES MARCHES a début décembre 2019

Marchés de Taux
Niveau au ’ Niveau au

06/12/2019 31/12/2018

[EE] Eonia (taux 1 jour) (France) -0.46 % -036% O
B | Euibor 3 mois (France) -0.39 % -031% (%)
B | curibor 1 an (France) -027 % -012% | ©
B B | OAT 10 ans (Etat francais) 0,03 % 0.71% o
B | BUND 10 ans (Etat allemand) -0,29 % 0.24% O
BE= | BOND 10 ans (Etat US) 1,84 % 2,68% (%)

Devises /Or / Pétrole

Niveau au Evol. depuis
06/12/2019 31/12/2018

B | Euro / Dollar 1,106 -3,47 % (%)
@ [or/ Gold ($/once) 1 460,17 1379% | @
& | Pétfrole / Brent ($/b) 159 64,39 17,91 % &

Marchés actions

Niveau au Perf. depuis le
06/12/2019 31/12/2018

CACA40 (France) LX:YARA 24,12 % &

BB | DJ EUROSTOXX 50 (Zone Euro) | 3 692,34 2302% | @
B= |5 & P 500 (Etats-Unis) 314591 2549% | @
m= | NASDAQ (Efafs-Unis) 8 656,53 3046% | @
S | FOOTSIE 100 (Royaume-Uni) 7 239,66 7,60 % (7]
® | NIKKEI 225 (Japon) 23 354,40 1669% | @
MSCI EM (Pays Emergents) 1048,96 8.61% ]

La Bourse focalisée sur Trump !

Argentine, Brésil, France, Chine, le président américain éléve la voix. Les investisseurs continuent
d'espérer un premier accord sur le front de la guerre commerciale.

Donald Trump est prét & nouveau a en découdre avec la terre entiere. Il ne s’est pas géné pour le dire haut
et fort sur twitter ou lors de la réunion de I'Otan mettant sous pression les marchés. Depuis début décembre
son addiction aux tweets vindicatifs a repris, prenant tout le monde par surprise. Il s’en est pris brutalement
au Brésil et a I'Argentine, deux pays accusés d'avoir dévalué massivement leur monnaie. « Ce n’est pas bon
pour les agriculteurs des Etats-Unis », a-t-il affirmé. Par conséquent, il s'est dit « prét a rétabilir les tarifs douaniers
sur I'acier et I'aluminium qui sont expédiés aux Etats-Unis & partir de ces pays ». Le lendemain, il est allé plus
fort en déclarant qu'il ne s'était fixé aucune date butoir pour la conclusion d'un accord commercial avec la
Chine. Pis, il a jugé qu'il serait peut-étre préférable d'attendre le résultat des élections présidentielle
ameéricaine de novembre 2020. Troisieme cible, la France en représailles & la taxe Gafa. Tout cela reste flou.
Quelles sont les véritables convictions de Donald Trump 2 Nous ne le savons toujours pas, si ce n'est que sa
principale préoccupation est sa réélection en novembre 2020.

Dans ce contexte, nous restons tres prudents en cette fin d'année et dans ce sens, nous conseillons depuis
début novembre de se mettre temporairement & I'abri des marchés, de sécuriser les plus-values compte
tenu des dérapages intempestifs de Donald Trump, des perspectives économiques et des niveaux élevés
des marchés actions : Cac 40 proche des 6 000 points, un pic inconnu depuis plus de douze ans, bien avant
les deux derniéres crises financiéeres, celle des subprimes (2008) et celle de la dette souveraine (2011).



